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Informe de los auditores independientes a la Asamblea

General de Accionistas Unién de Crédito San Marcos,
S.A.de C.V.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Union de Crédito San Marcos, S. A. de C. V. (la “Entidad™), los
cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2015 y los estados de resultados, de variaciones en el
capital contable y de flujos de efectivo, que le son relativos por el afio que terminé en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio 2014 fueron dictaminados por otro contador pliblico, quien
emitio su opinion de fecha 12 de mayo de 2015 con salvedades, debido a la falta de informacion referente a las

confirmaciones del secretario del Consejo a cargo de las actas de asamblea, ni de sus asesores legales a cargo de
Juicios y litigios, por lo que no le fue posible cerciorarse de la necesidad de reconocer movimientos en el capital

contable o provision alguna para cubrir posibles desembolsos y/o de la suficiencia de las revelaciones de los
acuerdos de accionistas o de posibles contingencias.

Responsabilidad de la administracion de la Entidad en relacion con los estados financieros

La administracion de la Entidad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con los criterios contables establecidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores de
Meéxico (la “Comision™), a través de las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Uniones de Crédito (las
“Disposiciones2), asi como del control interno que la administracion de la Entidad considere necesario para permitir
la preparacion de estados financieros libres de errores importantes debido a fraude o error.

Responsabilidad de los auditores independientes

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos con base en nuestras
auditorias. Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planeemos y realicemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores

importantes y de que estan preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con los criterios contables
establecidos por la Comision a través de las Disposiciones.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y la
informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién de riesgos de error importante en los estados financieros debido a fraude o error. Al
efectuar dicha evaluacion del riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros por parte de la Entidad, con el fin de disefiar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de lo adecuado de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la administracion, asi
como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros en su conjunto.




L A Rt Dt TRt VRt T VRV T AT L T T O 1= 1 S 1= N 11 =1 S 1= T =1 S = | =11

=¥

- - = Lt - =g

Deloitte.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestras auditorias proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Fundamentos de la opinién con salvedad

Como se indica en la Nota 7 a los estados financieros adjuntos, la Entidad no refleja en sus estados financieros, los
posibles ajustes que pudiesen haberse determinado, si se hubiera revisado la informacion y/o la evidencia referente a
lo establecido el articulo 76, fracciones X11 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta,

Opinién

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos del hecho descrito en el parrato de Fundamentos de la opinion
con salvedad, los estados financieros de Unién de Crédito San Marcos, S. A. de C. V., al 31 de diciembre de 2015 y
por el afio terminado en esa fecha han sido preparados, en todos los aspectos materiales de conformidad con los
criterios contables para las uniones de crédito emitidos por la Comision.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S. C.
i Tohmatsu Limited
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Union de Crédito San Marcos, S. A.de C. V.

Av. Convencion 1914 Norte No. 803-A, Fraccionamiento Circunvalacion Norte,

Aguascalientes, Aguascalientes C. P. 20020

Estados de resultados por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2015y

2014

(En miles de pesos)

Ingresos por intereses
Gasto por intereses
MARGEN FINANCIERO

Estimacion preventiva para riesgos crediticios

MARGEN FINANCIERO AJUSTADO POR RIESGOS CREDITICIOS
Comisiones y tarifas cobradas y otros

Comisiones pagadas y otros

Otros ingresos (egresos) de operacion

Gastos de administracion y promocion

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD

Impuesto a la utilidad causados

Impuesto a la utilidad diferidos

RESULTADO NETO

2015 2014
$ 4.303 $ 6.089
(2.368) (3.485)
1,935 2.604
330 36
2,265 2.640
128 4
(28) - (37)
6.375 6.019
(11.833)7 (8.753)
(5.358) (2.767)
(3.093) (127)
(74) -
(323) 160
(397) 160
s (B4 8 33

El presente estado de resultados, se formuld de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Uniones de Crédito,
emitidos por la Comisién, con fundamento en lo dispuesto por el articulos 65, 67 y 74, de la Ley de Uniones de Crédito,
de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y
egresos derivados de las operaciones efectuadas por la Entidad Crédito durante los periodos arriba mencionados, las cuales
se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones aplicables.
El presente estado de resultado fue aprobado por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los funcionarios

que los suscriben.

Los presentes estados de resultados pueden ser consultados en la pagina de internet www.cnbv.gob.mx v

WWw. ucsm.com.mx

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

i

Ing. José Ildefonso Tépole Malagén
Director General Corporativo

o =

C. P/Eﬁ uardo Hernandez Méreno

Contador General
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Union de Crédito San Marcos, S. A. de C. V.
Av. Convencién 1914 Norte No. 803-A, Fraccionamiento Circunvalacién Norte,
Aguascalientes, Aguascalientes C. P. 20020
Estados de flujos de efectivo por los afios que terminaron el 31 de diciembre de
2015y 2014
(En miles de pesos)

R S G S - A T T T T T TR T T T VAT T A (AR

2015 2014
Resultado neto ) (3.490) S (127)
Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:
Depreciaciones de mobiliario y equipo 7.606 5.080
(Utilidad) pérdida en disposicion de mobiliario ¥ equipo (194) 394
Impuestos a la utilidad causados y diferidos 398 -
4,320 5.347
Actividades de operacion
Cambio en inversion en valores (6,700)
Cambio en cartera de crédito neto (33.380) 77.384
Cambio en otras cuentas por cobrar (537) (543)
Cambio en otros activos operativos (34)
Cambio en préstamos bancarios y de socios 19,047 (39.243)
Cambio en otros pasivos operativos (527) (407)
Pagos de impuestos a la utilidad (12)
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion (17.811) 42,526
Actividades de inversion
Pagos por adquisicion de mobiliario y equipo (19,255) (12.681)
Cobros por disposicion de mobiliario ¥ equipo 916 2.349
Flujos netos de efectivo de actividades de inversién (18.339) (10.332)
Actividades de financiamiento
Cobros por exhibicion de capital 8
Cobros por prima en venta de acciones 6
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento 14 -
(Disminucién) incremento neto de efectivo v equivalentes de efectivo (36.136) 32,194
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del periodo 36.503 4.309
Efectivo v equivalentes de efectivo al final del periodo $ 367 §_ 36503

Los presentes estados de flujos de efectivo se formu
Uniones de Crédito, emitidos por la Comisién, con fun
de Uniones de Crédito, de observancia general y obligat
todas las entradas y salidas de efectivo derivadas de
periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron
aplicables.

Los presentes estados de flujos de efectivo fueron a
de los funcionarios que los suscriben.

Los presentes estados de flujos de efectivo pueden ser consultados en |
WWW.UCsm.com.mx

laron de conformidad con los Criterios de Contabilidad para
damento en lo dispuesto por los articulos 65,67y 74 de la Ley
oria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados
las operaciones efectuadas por la Entidad de Crédito por los
y valuaron con apego a sanas précticas y a las disposiciones

probados por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad

a pagina de internet www.cnbv.gob.mx y

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

A .

Ing. José Ildefonso Tépole Malagon C.p
Director General Corporativo

uardo Herna 4 reno
Contador General
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Union de Crédito San Marcos, S. A.de C. V.

Av. Convencion 1914 Norte No. 803-A, Fraccionamiento Circunvalacion Norte,
Aguascalientes, Aguascalientes C. P. 20020

Notas a los estados financieros por los afios que terminaron el 31 de diciembre

de 2015 y 2014

(En miles de pesos)

Actividades

Union de Crédito San Marcos, S. A. de C. V., (la “Entidad”) se constituyd el 14 de febrero de 1976, es una
sociedad de Nivel de Operacion 1, con autorizacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico (SHCP) para
realizar operaciones de recepcion de aportaciones de sus socios, la aceptacion de préstamos de otros organismos
financieros y el otorgamiento de créditos a los mismos socios, asi como para el otorgamiento de créditos, el
arrendamiento puro de bienes muebles a socios, seguros médicos mayores, seguros de automéviles y tracto
camiones.

De conformidad con la autorizacion del 24 de noviembre de 1975 que otorg6 la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores (la “Comision”), la Entidad opero hasta el 20 de agosto de 2008 como una Organizacion Auxiliar de
Crédito. A partir del 21 de agosto de 2008, inicio su vigencia con la Ley de Uniones de Crédito (“LUC"),
conforme a la cual continua vigente la autorizacion para operar como Unién de Crédito y para ser considerada
como intermediario financiero.

Se reformaron los estatus de la Entidad para adaptarse a las Disposiciones de las Uniones de Crédito y la
Comision en su oficio niimero 310-86607/2009de fecha 26 de junio de 2009, emiti6 su opinién favorable a la
reforma estatutaria.

En asamblea general extraordinaria de accionistas celebrada el 16 de febrero de 2009, los accionistas decidieron
cambiar la denominacion social de la Unién de Crédito San Marcos, S. A. de C. V., lo cual fue autorizado por
la Comision el dia 26 de octubre de 2009, mediante su publicacion en el diario oficial de la federacion del dia
23 de noviembre de 2009.

Sus actividades y politicas estan reguladas por la LUC y las disposiciones de carécter general que emite la
Comision, el Banco de México y la Comision Nacional de Proteccion y Defensa de os usuarios de servicios
financieros, en los cuales se incluyen diversos limites tanto de aportaciones de capital de socios, como de
crédito otorgado a los mismos, pasivo contraidos y capital minimo pagado para operar, los cuales cumple
satisfactoriamente.

Bases de presentacion

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, han sido preparados para dar cumplimiento cabal de las
bases y practicas contables establecidas por la Comision a través de los “Criterios de contabilidad para las
Uniones de Crédito™, contenidos en las disposiciones de caracter general aplicables a los almacenes generales
de deposito, casas de cambio, uniones de crédito y sociedades financieras de objeto miltiple reguladas
(Criterios contables), publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de enero de 2009, modificadas y
actualizadas al 31 de diciembre del 2015, los cuales difirieren en algunos casos de las Normas de Informacion
Financiera (“NIF") emitidas por el Consejo Mexicano de las Normas de Informacién Financiera (“CINIF™).
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Conceptos que componen la estructura bdsica de la contabilidad en las Uniones

Las Uniones deberan llevar su contabilidad sujetandose a los “Criterios de Contabilidad para Uniones de
Crédito”, que se encuentran divididos en las series:

SERIE A — Criterios relativos al esquema general de contabilidad para uniones de crédito
SERIE B - Criterios relativos a los conceptos que integran los estados financieros

SERIE C - Criterios aplicables a conceptos especificos

SERIE D — Criterios relativos a los estados financieros basicos

En tal virtud, las uniones de crédito consideraran en la primera instancia los “criterios de contabilidad para las
uniones de crédito”, con excepeion de lo establecido en el Criterio A-d, Aplicacion supletoria a los criterios de
contabilidad™.

Proceso de supletoriedad — Las disposiciones aplicables para esta Entidad mencionan que el proceso de
supletoriedad aplica cuando a falta de criterio expreso de la Comisién para las uniones de crédito y en segundo
término para las instituciones de crédito, o en un contexto mas amplio, de las NIF, se aplicaran las bases de
supletoriedad previstas en las Normas de Informacion Financiera (NIFA-8), en conjunto con lo previsto en los
criterios publicados por la Comisién. A falta de criterio contable expreso por la Comision para las Uniones,
aplica la supletoriedad en el orden que se indica a continuacion.

e Criterios de contabilidad para uniones de crédito emitidos por la Comision, asi como para instituciones de
crédito

e Boletines emitidos por el CINIF, distintos a los enunciados en el criterio A-1. “Esquema basico del
conjunto de criterios contables aplicables a Uniones™

*  Normas emitidas por el International Accounting Standars Board, [ASB (Consejo de normas
internacionales de Contabilidad)

¢  Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) aplicables en los Estados Unidos de
América

*  Cualquier norma de contabilidad que forme parte de un conjunto de reglas formal y reconocido, sujeto a
que no se contravengan con la filosofia y los conceptos generales establecidos en los criterios de
contabilidad emitidos por la Comision o en su caso boletines del CINIF.

Los tres ultimos puntos requieren autorizacion expresa de la Comision.

Presentacion de costos, gastos y rubros adicionales en el estado de resultados — Para los efectos, la Entidad ha
elaborado su estado de resultados conforme a la presentacion requerida por la Comision, el cual tiene como
objetivo presentar informacion sobre las operaciones desarrolladas por la Entidad, asi como otros eventos
economicos que afectan, que no necesariamente provengan de decisiones o transacciones derivadas de la misma
en su caracter de socios, durante un periodo determinado. Dicha presentacion difiere de los métodos
establecidos por la NIF para clasificar el estado de resultados conforme a su funcién o naturaleza de sus
partidas.

Unidad monetaria de los estados financieros — Los estados financieros y notas al 31 de diciembre de 2015 y
2014 y por los aflos que terminaron en esas fechas incluyen saldos y transacciones en miles de pesos de
diferente poder adquisitivo.

Resumen de las principales politicas contables

Las politicas contables que sigue la Entidad, estan de acuerdo con las practicas contables prescritas por la
Comision, las cuales requieren que la Administracion efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos
para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y efectuar las
revelaciones que se requieren en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la
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Administracion considera que dichas estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

De acuerdo con el criterio contable A-1 de la Comision, la contabilidad de la Entidad se ajustara a las NIF,
definidas por el CINIF, excepto cuando a juicio de la Comision sea necesario aplicar una normatividad o un
criterio contable especifico, tomando en consideracién que las uniones de crédito realizan operaciones
especializadas.

Las principales politicas contables seguidas por la Entidad se resumen a continuacion:

a.  Reconocimiento de los efectos de la inflacidn — La inflacion acumulada de los tres ejercicios anuales
anteriores al 31 de diciembre de 2015y 2014, es 12.08% y 11.80%, respectivamente; por lo tanto, el
entorno economico califica como no inflacionario en ambos ejercicios y consecuentemente, no se
reconocen los efectos de la inflacion en los estados financieros adjuntos. Los porcentajes de inflacion por
los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron 2.13% y 4.08%, respectivamente.

A partir del 1 de enero de 2008, la Entidad suspendié el reconocimiento de los efectos de la inflacién en
los estados financieros: sin embargo, los activos y pasivos no monetarios y el capital contable incluyen los
efectos de reexpresion reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2007.

b.  Disponibilidades — Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones
diarias de excedentes de efectivo con disponibilidad inmediata. Se valtian a su valor nominal y los
rendimientos que se generan se reconocen en los resultados conforme se devengan.

. Inversiones en valores — representan activos constituidos por instrumentos de patrimonio neto,
obligaciones, bonos, certificados y demds titulos de crédito y documentos que se emiten en serie o en
masa y que la Entidad mantiene en posicion propia.

d.  Cartera de crédito vigente — De acuerdo a la Ley de Uniones de Crédito, la Entidad otorga créditos
solamente a sus socios. Los créditos son autorizados por el Consejo de Administracién, Comité de
Crédito, Direccién General Corporativa y Direccion General y los limites de crédito estan determinados
para socios personas fisicas y morales se les presta hasta un 50% del importe del capital contable de la
Entidad. La cartera de créditos se presenta en el balance general, sin agregar su vencimiento a corto y
largo plazo, pero especificando su vigencia y los diversos tipos de créditos otorgados.

Para el otorgamiento del crédito, son sujetos de crédito todos y cada uno de los socios de la Entidad. En su
caracter de Institucion Financiera Especializada, podra otorgar los siguientes tipos de créditos:

i.  Quirografarios: se otorgan a manera de resolver problemas transitorios de liquidez y en apoyo al
capital de trabajo, a un plazo no mayor de 180 dias.

ii. ~ Simples en cuenta corriente: son de corto plazo, este tipo de crédito contempla un plazo no mayor a
180 dias.

iii. Habilitacion o avio: destinados a actividades agroindustriales, como apoyo al capital de trabajo y se
otorgaran a un plazo no mayor de 3 afios.

iv.  Refaccionarios: su destino es fomentar la produccion agroindustrial, para el acondicionamiento y
reparaciones mayores de mejoras a locales arrendados e instalaciones, para la adquisicion de ganado,
compra de maquinaria agricola y equipo de transporte, o cualquier otro activo para modernizacion y
mantenimiento de activos fijos.

v.  Arrendamiento: se compran bienes muebles como automéviles, tracto camiones y equipo agricola
para rentarlo a los socios de acuerdo a sus necesidades.

Como regla general el monto contratado del financiamiento no excedera del 50% del valor de las
garantias.
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Toda solicitud de crédito debera ser autorizada, de acuerdo a los siguientes parametros:

Facultad de autorizacion Montos maximos

H. Consejo de Administracion Mayor o igual a 10 millones

H. Comité de Crédito Hasta 9.9 millones,

Direccion General Corporativa Mayor a 1 millén y hasta 3 millones
Direccion General Hasta 1 millon

La correcta aplicacion, desarrollo del proyecto de administracion de los créditos, es supervisada por el
departamento de crédito de la Entidad en conjunto con la institucion que lo haya fondeado.

Los intereses devengados durante el periodo en el que el crédito se considerd cartera vencida se reconocen
como ingresos en el momento en que se¢ cobran.

Cartera de crédifo vencida — Representa el saldo insoluto de los créditos que no hayan sido liquidados en
su totalidad en los términos pactados originalmente.

Estimacidn preventiva para riesgos crediticios — Representa la estimacion para créditos irrecuperables
reconocida por la Entidad de crédito, con base en la calificacion trimestral de la cartera, de acuerdo a las
Disposiciones de Caracter General emitidas por la Comisién, dicha estimacion se modifica con base al
altimo estudio que se haya efectuado; la cual consiste en aplicar a la cartera de crédito con clasificacion de
grado de riesgo Al el porcentaje de 0.5%, para la cartera con grado B3 el porcentaje es de un 15%, en el
caso de intereses devengados correspondientes a cartera vencida estos se consideraran del 100% como
incobrables.

Politica de administracion de riesgo crediticio — L.a administracion de la Entidad considera que el riesgo
de otorgamiento de crédito esta cubierto ya que solamente se les presta sus socios, ademas de que se
cuenta con politicas de crédito aprobadas por el Consejo de Administracién y adicionalmente la mayor
parte de los créditos se encuentran garantizados con certificados de dep6sito o prenda.

Mobiliario y equipo — Se registran al costo de adquisicion. Los saldos que provienen de adquisiciones
realizadas hasta el 31 de diciembre de 2007 se actualizaron aplicando factores derivados del INPC hasta
esa fecha. La depreciacion se calcula conforme al método de linea recta con base en la vida util estimada
de los activos, como sigue:

Aflos promedio

2015 y 2014
Adaptaciones en locales arrendados 10
Equipo de trasporte 4
Equipo de computo 3
Mobiliario y equipo de oficina 10

Beneficios a los empleados — Son aquellos otorgados al personal a cambio de los servicios prestados por
el empleado que incluyen toda clase de remuneraciones que se devengan, como sigue:

i.  Beneficios directos a los empleados — Se valtan en proporcion a los servicios prestados,
considerando los sueldos actuales y se reconoce el pasivo conforme se devengan. Incluye
principalmente PTU por pagar, ausencias compensadas, como vacaciones y prima vacacional, e
incentivos.

ii.  Beneficios a los empleados por terminacién, al retiro y otras — El pasivo por primas de antigiiedad,
pensiones e indemnizaciones por terminacién de la relacion laboral se registra conforme se devenga,
el cual se calcula por actuarios independientes con base en el método de crédito unitario proyectado
utilizando tasas de interés nominales.

10
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4.

5.

iii. Participacion de los trabajadores en las utilidades (“PTU") — La PTU se registra en los resultados del
aiio en que se causa. La PTU diferida se determina por las diferencias temporales que resultan de la
comparacion de los valores contables y fiscales de los activos y pasivos y se reconoce solo cuando
sea probable la liquidacion de un pasivo o generacion de un beneficio, y no exista algun indicio de
que vaya a cambiar esa situacion, de tal manera que dicho pasivo o beneficio no se realice.

Con motivo de la Reforma Fiscal 2014, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la PTU se determina con base
en la utilidad fiscal conforme a la fraccion 1 del articulo 10 de la Ley del Impuesto sobre la Renta. La PTU
diferida se determina por las diferencias temporales que resultan de la comparacion de los valores
contables y fiscales de los activos y pasivos y se reconoce solo cuando sea probable la liquidacion de un
pasivo o generar un beneficio, y no exista algin indicio de que vaya a cambiar esa situacién, de tal manera
que dicho pasivo o beneficio no se realice

Impuestos a la utilidad — El impuesto sobre la renta (“ISR™) se registra en los resultados del afio en que se
causa. EIl ISR diferido se reconoce aplicando la tasa correspondiente a las diferencias temporales que
resultan de la comparacion de los valores contables y fiscales de los activos y pasivos, y en su caso, se
incluyen los beneficios de las pérdidas fiscales por amortizar y de algunos créditos fiscales. El impuesto
diferido activo se registra solo cuando existe alta probabilidad de que pueda recuperarse.

Margen financiero — El margen financiero estd conformado por la diferencia entre la suma de los ingresos
por intereses y la suma de los gastos por intereses.

Ingresos y gastos por intereses — Los intereses derivados de los préstamos otorgados, se reconocen en el
estado de resultados conforme se devengan en funcion de los plazos establecidos en los contratos
celebrados con los acreditados y las tasas de interés pactadas sobre saldos insolutos.

Los intereses generados por los préstamos bancarios se registran en el estado de resultados conforme se
devengan.

Cuentas de orden — La Entidad registra en cuentas de orden aquellas partidas que pudieran representar un
cambio en su situacion financiera y otros registros.

Linea de crédito autorizada — Se registra el total del monto de crédito autorizado a nuestros socios.
Bienes en custodia o administracion — Se registra las garantias que da el acreditado al momento de que se
firma el contrato de crédito con la institucion o los bienes en custodia o administraciéon en poder de la

institucion.

Intereses devengados no cobrados de cartera de crédito vencida — Se registran los intereses derivados de
cartera vencida de créditos.

Disponibilidades

2015 2014
Bancos £ . .36 £ .. 365503
Inversiones en valores

2015 2014
Inversiones a plazo fijo $ _ &s7000 ... -

11
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Representa titulos conservados a su vencimiento, constituido por inversiones en pagarés con rendimiento
liquidable al vencimiento a 4 dias, con una tasa de interés anual bruta de un 1.10%, que generan un rendimiento
que la Entidad registra en productos financieros.

Cartera de crédito

Los sujetos de crédito son personas fisicas o morales socios de la Entidad, las cuales deberan contar con una
solvencia econdmica y un nivel adecuado de garantias que respalden la recuperacion total del financiamiento.
Los préstamos a los socios de la Entidad son revisados por la Direccion y autorizados por el Consejo de

Administracion.

La cartera de créditos de la clasificacion Al al 31 de diciembre, se integra de la siguiente manera:

Carteta vigente
Habilitacion y avio
Redescuentos

uirografarios vy simples

Capital

Refaccionarios
Capital
Redescuentos

Cartera vencida
Habilitacion y avio

Total cartera de crédito-
neto

a. Calidad crediticia del deudor
b. La experiencia de pago

c. Las garantias y la proporcion cubierta o expuesta

Saldo inicial
Incrementos
Aplicaciones
Cancelaciones

Saldo final

Estimacion preventiva para riesgos crediticios

2015 2014
Intereses Intereses
Capital devengados Total Capital devengados Total
$ 23990 % 139 % 24,129 S 20413 8 142 S 20,555
8.000 35 8.035 5.655 28 5.683
31.990 174 32,164 26.068 170 26.238
14,000 ) 14.005 24 24
13,650 80 13.730
1.604 8 1.612
15.254 88 15.342 - - -
1.148 1.148 3.099 248 3.347
5 62392 5§ 267 §____ 62,659 $ 29,167 § 42 S 29,609
La Entidad, al calificar la cartera crediticia, evalia entre otros aspectos lo siguiente:
El movimiento de la estimacion preventiva para riesgos crediticios, es como sigue:
2015 2014
1,045 S 1,081
70
(400) (36)
715 S 1,045
12



)

@ @ W

W/

e W w w W

)

O ¢ ¢ & ¢ 0 0 0 ¢ 0 @ & W 0 W w wew w e @

W

8.

d.

Los ingresos por intereses segmentados por tipo de crédito se componen de la siguiente manera:

2015 2014
Habilitacion o avio $ 1,969 § 4.497
Refaccionarios 687
Redescuentos 514 1,433
Quirografarios y simples 36
Bancarios 1,016 152
Otros 81
Total de intereses S 4303 $§ 6,089
Saldos y operaciones con partes relacionadas
Los principales saldos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 con partes relacionadas se muestren a
continuacion:
2015 2014
Por cobrar:
Forrajera de Ganaderos de Aguascalientes, S. A. de C. V. $ 14,035 § 66
Union Ganadera Delicias 10,043
Comercial Agropecuaria de Aguascalientes, S. A. de C. V. 8,637
Agropecuaria las Huertas 1,200 4,000
Pasteurizadora Aguascalientes, S. A. de C. V. 29
Ismael Gerardo Gutiérrez Gutiérrez 7,044
Carlos Gutiérrez Martin del Campo 6,159 2.959
Jorge Gutiérrez Martin del Campo 5,000 10,000
José de Jesus Gutiérrez Padilla 3,389 1,485
Juan Manuel Gonzalez Alvarez 2,000
José Carrillo Diaz 1,760
Jorge Esparza Muiioz 1,149 2,878
Fernando de Anda Mufioz 1,006
Ivon Guadalupe Gutiérrez Barrera 2,500
Otros socios 1.257 5.692
S s 62,659 § 29,609
2015 2014
Por pagar:
Ganaderos Industriales de la Leche, S. A. de C. V. $ 25352 % 3,908
Forrajera de Ganaderos de Aguascalientes, S. A. de C. V. 5,001 16,000
Antonio Gonzilez Gutiérrez 6,000 6,100
Luis Miguel Muiioz Gutiérrez 5,057
Fernando Gonzélez Gutiérrez 4,208 4,065
José Gabriel Martinez Villalobos 2,453
Juan Manuel Gonzalez Alvarez 2,023
Maria Rosa Alvarez Gonzélez 2,018
Yolanda del Carmen Gonzalez Gutiérrez 1,500
Jorge Gonzalez Gutiérrez 3,509
José de Jesis Gonzalez 2,515
Fraccion de la Trinidad, S. P. R. de R. L. 2,000
Otros socios 7.665 6,306
$ 61277 § 44,403
13
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b. Al 31 de diciembre de 2015 y por el afio que termino en esa fecha, a la fecha de emision de los presentes
estado financieros la Entidad no cuenta con la informacién y/o la evidencia para determinar si, sus
ingresos acumulables y sus deducciones autorizadas, se han considerado los precios y montos de
contraprestaciones que hubieran utilizado con o entre partes independientes en operaciones comparables,
seglin se establece en la fraccion X1I del Articulo 76 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta:

2015 2014
Pasteurizadora Aguascalientes, S. A.de C. V.
Préstamos otorgados $ 211 $ 95,100
Intereses devengados — cartera a crédito 28 3,600
Arrendamientos a favor 2,317 2,102
Arrendamiento a cargo (369)
Otras a favor 160 325
2015 2014
Forrajera de Ganaderos de Aguascalientes, S. A. de
C.V.
Préstamos otorgados $ 18,000  § 23,572
Prestamos recibidos 44,578 43,001
Intereses devengados — cartera de crédito 276 260
Intereses devengados — prestamos 680 712
Arrendamientos a favor 201 7
Otras a cargo 844
Otras a favor 15 36
2015 2014
Comercial Agropecuaria de Aguascalientes, S. A. de
Gy
Préstamos otorgados $ 12,125  § -
Préstamos recibidos 6,000
Intereses devengados — cartera de crédito 157
Intereses devengados — prestamos 86
Arrendamientos a favor 183 111
Otros a favor 374 42
Otros a cargo 67 41
2015 2014
Ganaderos Industriales de la Leche, S. A. de C. V.
Préstamos recibidos s 33,169  § 40,895
Intereses devengados — préstamos 206 688
Mobiliario y equipo
31 de diciembre 2015 31 de diciembre 2014 Inicio de 2014
Inversion:
Adaptaciones en locales arrendados $ 2,157 S 2,157 $ 2.15%
Equipo de transporte 29,675 20,118 12,584
Equipo agricola 10,162 3,822 5,204
Mobiliario y equipo de oficina 963 736 736
Equipo de computo 653 339 275
43,610 27172 20.956
14
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9.

Depreciacion acumulada:
Adaptaciones en locales arrendados
Equipo de transporte
Equipo de agricola
Mobiliario y equipo de oficina
Equipo de computo

Total S

(674) (566) (458)
(11,051) (5.892) (4.365)
(2.109) (2,009) (3,141)
(24) a7 417)
(879) (742) (275)
(14.737) (9.226) (8.656)
28873 8 17,946 § 12,300

La depreciacion del ejercicio 2015 y 2014 que fue reconocida en el estado de resultados ascendio a $7,606 vy

$5.080, respectivamente.

Del mobiliario y equipo anterior, los siguientes activos de la Entidad se han otorgado en arrendamiento:

Componentes arrendados:
Equipo de transporte $
Equipo agricola
Equipo de computo
Mobiliario y equipo de oficina

Préstamos de instituciones financieras y socios

Préstamos de socios

Préstamo de Socios a una tasa anual de CETES a 28 dias mas

margen en base a monto del crédito y plazo del mismo,
cerrando 2014 con un indice de referencia de 0.85 hasta
1.85, plazos desde 30 hasta 360 dias, para 2015; a una tasa
anual de CETES a 28 dias mas margen en base a monto del
crédito y plazo del mismo, cerrando 2015 con 0.48 hasta
0.88 por encima de cetes y a plazo de 60, 120 y 180 dias,

con 0.73 hasta 1.04.

Préstamos de otras instituciones, Financiera Rural (sin aval)

Linea de crédito simple por $3,000 para descuento de cartera

para créditos de habilitacion o avio a tasas fijas del 8 y 8.5%

para los afios 2015 y 2014.

Linea de crédito simple por $30,000 para descuento de cartera

para créditos refaccionarios a partir de Noviembre 2009; a

una tasa TIIE mas 2.5% arriba de dicho indicador, cerrando
con valores de TIIE de 3.37% y de 2.87% por el afio de 2014

con indice de tasa del 5.37%.

Fideicomisos Instituidos en relacién a la agricultura,

ganaderia y avicultura (FIRA)
Linea de crédito para descuento de préstamos,

refaccionarios y avios por monto $48,000, a tasa de TIIE
mas 3% cerrando con valores a diciembre de 2014,

2015 2014 2013
29,443 § 19523 S 8,209
10162 3,822 2,063
297
227
$ 40129 8 23345 8 10272
2015 2014
$ 61,133 $ 44,403
8,000 40
414
2,012
15
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Linea de crédito para descuento de préstamos refaccionarios y

avios por monto $12,000 a tasa TIIE mas 3% cerrando con
valores a diciembre de 2014. 3.189

Linea de crédito para descuento de préstamos refaccionarios,

por monto de $20,000 a tasa fija mas margen establecido al

momento del descuento teniendo tasa de CETES al final

2014 de 2.84% y tasas de 8% la minima y de 9.44% la

méxima, en ambos escenarios en apoyo para operacion de

arrendamiento puro. 2,983

Préstamos con instituciones financieras

Linea de crédito con Banco del Bajio S. A., para descuento de

préstamos refaccionarios, por monto de $20,000 a tasa fija
mas margen establecido al momento del descuento teniendo
tasa de CETES al final 2014 y 2015, de 2.84% y 3.53%
respectivamente y tasas de 8% la minima y de 9.44% la
médxima, en ambos escenarios en apoyo para operacion de

arrendamiento puro. 2,966
Intereses devengados 156 167
Total de préstamos bancarios y de socios $§ 72255 § _ 53,208

10. Beneficios a los empleados

d.

El costo neto del periodo por las obligaciones derivadas del plan de pensiones y sus relativas primas de
antigiiedad y beneficios por terminacion, ascendié a $1y $31 en 2015 y 2014, respectivamente. Otras
revelaciones que requieren las disposiciones contables se consideran poco importantes

Este plan cubre también primas de antigiiedad, que consisten en un pago tnico de 12 dias por cada afio
trabajado con base al ultimo sueldo, limitado al doble del salario minimo establecido por ley. Asimismo
se incluye la provision de beneficios por terminacion laboral, de acuerdo con la ley y los términos del plan
de beneficios. El pasivo relativo y el costo anual de beneficios se calculan por actuario independiente
conforme a las bases definidas en los planes, utilizando el método de crédito unitario proyectado.

Los valores presentes de estas obligaciones y las tasas utilizadas para su calculo, son:

2015 2014

Obligacion por beneficios adquiridos S (1,790) S -
Obligacion por beneficios no adquiridos (26) (1.448)
Obligacion por beneficios definidos (1.816) (1.448)
Valor razonable de los activos del plan 2,813 2,789
Partidas pendientes de amortizar:

Ganancias y pérdidas actuariales no reconocidas (104) (244)
Pasivo neto proyectado $§ (893 & (1,09
Aportaciones al fondo s - S -

El cambio en metodologia incluye en 2015 y 2014 la carrera salarial y cambio de tasa neta a tasa
nominal.

Las ganancias y pérdidas actuariales incluyen las variaciones en cifras reales contra las estimadas al

16
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inicio y variaciones en supuestos.

c. Informacion adicional utilizada en los célculos actuariales:

Tasa de descuento

Tasa de inversion de activos

Tasa de incremento salarial

Tasa de incremento al salario minimo

2015

6.50%
6.50%
5.00%
4.00%

2014

6.80%
6.50%
5.00%
4.00%

Las partidas pendientes de amortizar se aplican a resultados con base a la vida laboral promedio remanente

de los trabajadores, estimada en 13 aiios.

d.  El costo neto del periodo se integra como sigue:

Costo laboral del servicio actual

Costo financiero

Rendimiento esperado de los activos del plan
Amortizacion de obligacion

Costo neto del periodo

e.  LaEntidad por ley realiza pagos equivalentes al 2% del salario integrado de sus trabajadores (topado) al
plan de contribucion definida por concepto sistema de ahorro para el retiro establecido por ley. El gasto
por este concepto fue de $22 y $16 en 2015 y 2014 respectivamente.

f.  Los principales conceptos que originan el saldo del activo (pasivo) por PTU diferida, son:

PTU diferida activa (pasiva):
Beneficios a los empleados
Estimacion preventiva para riesgos crediticios
Otros, neto
Valor del fondo

Total activo

11. Capital contable

a. El capital social al 31 de diciembre de 2015, se integra como sigue:

Capital social fijo, sin derecho a retiro
Capital social variable, ilimitado
Capital social suscrito no exhibido

Incremento por aportaciones
Incremento por actualizacion
Capital social

2015 2014
$ $ 78
. 90
(190) (189)
(10)
A D B Al
2015 2014
S 170 . 169
105
129 86
(281) (280)
s 9% s 80
Niumero de
Acciones Importe
19,000 $ 19,000
1,000 1,000
(3.284) (3.292)
16,716 16,708
6
3.158 3.158
19880 S 19,866
17
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b. Restricciones al capital social

° El capital pagado con derecho a retiro, en ningtin caso podra ser superior al capital pagado sin
derecho a retiro.

. El capital neto, en ninglin momento debera ser inferior al capital minimo pagado.
La participacion directa o indirecta, de un socio en el capital de la Entidad, no podra ser superior al
10%

° La Comision podra exigir capitalizaciones adicionales cuando su juicio asi se justifique.

¢.  De acuerdo con la Ley General de Sociedades Mercantiles, de las utilidades netas del ejercicio debe
separarse un 5% como minimo para formar la reserva legal, hasta que su importe ascienda al 20% del
capital social a valor nominal. La reserva legal puede capitalizarse, pero no debe repartirse a menos que se
disuelva la sociedad, y debe ser reconstituida cuando disminuya por cualquier motivo.

d.  Ladistribucion del capital contable, excepto por los importes actualizados del capital social aportado y de
las utilidades retenidas fiscales, causara el ISR a cargo de la Entidad a la tasa vigente al momento de la
distribucion. El impuesto que se pague por dicha distribucion, se podré acreditar contra el ISR del
ejercicio en el que se pague el impuesto sobre dividendos y en los dos ejercicios inmediatos siguientes,
contra el impuesto del ejercicio y los pagos provisionales de los mismos.

Los dividendos pagados provenientes de utilidades generadas a partir del 1 de enero de 2014 a personas
fisicas residentes en México y a residentes en el extranjero, pudieran estar sujetos a un ISR adicional de
hasta el 10%, el cual debera ser retenido por la Entidad.

e.  Los saldos de las cuentas fiscales del capital contable al 31 de diciembre, son:

2015 2014
Cuenta de capital de aportacion $ 67,610,828 p 66,192,844
Cuenta de utilidad fiscal neta al cierre de 2013 (CUFIN) 26,017,502 25,474,887
CUFIN a partir de 2014 297.480 78.819
Total $ _ $93,925,810 S $91,746,550
12.  Otros ingresos (egresos) de operacion
Se integra como sigue:
2015 2014
Otros ingresos
Primas de seguros $ 6,607 $ 4,614
Ingresos por arrendamientos 9,087 6,117
Utilidad en venta de activo fijo 916 2,349
Ingresos por servicios administrativos 1,213
Otros ingresos 385 171
18,208 13,251
Otros egresos
Participacion de los trabajadores en las utilidades $ (17 3 (42)
Cuentas incobrables (4,528)
Costo de ventas de primas de seguros (6,333) (4,497)
Tenencias y placas (227)
Mantenimiento equipo de transporte (7)
Costo de venta de activo fijo (721) (1,955)
Otros gastos (738)
(11,833) (7,232)
Total otros ingresos (egresos) de operacion § 6375 $ 6,019
18
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13. Impuestos a la utilidad

La Entidad esté sujeta al ISR. Conforme a la nueva Ley de ISR de 2014 (Ley 2014) la tasa para 2015 y 2014

fue el 30% y continuara al 30% para afios posteriores.

a. Los impuestos a la utilidad y la conciliacion de la tasa legal y la tasa efectiva expresadas en importes y

como un porcentaje de la utilidad, es como sigue:

2015 2014
Importe Tasa % Importe Tasa %
(Pérdida) antes de impuestos a la utilidad $ (3,093) e e RN
Impuesto causado b 74 (2%) S -
Impuesto diferido 323 (10%) (160) 126%
Total de impuestos a la utilidad 397 (13%) (160) 126%
Mais (menos) efectos de diferencias permanentes,
principalmente gastos no deducibles (1,424) 46% (79) 62%
Efectos de inflacion 64 (2%) 718 (565%)
Otros 35 (1%) (441) 347%
5 (928) 0% S 38 30%
b. Los principales conceptos que originan el saldo del activo por ISR diferido son:
2015 2014
ISR diferido activo:
Efecto de pérdidas fiscales por amortizar S = $ 65
Beneficios a los empleados 511 507
Mobiliario y equipo 387 612
Estimacion preventiva para riesgos crediticios 215 314
Estimacion de otras cuentas por cobrar 6,357
Pasivo por PTU diferida 27 24
ISR diferido activo 7,497 1,522
ISR diferido (pasivo):
Valor del fondo plan de pensiones (844) (838)
ISR diferido pasivo
Estimacion para valuacion del ISR diferido activo (6.357) (64)
Total activo s 296 $ 620
14. Cuentas de orden
El rubro de cuentas de orden al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esta integrado como sigue:
2015 2014
Créditos vigentes no redescontados $ 57,668 S 26.441
Créditos cedidos en redescuento 6.604 2.655
Créditos liquidados 4.629.168 4,579.385
4,693,440 S 4,608,481
19



W

VW W W @ @ @ ¢ ¢ W W EF WE E§E ®® e e e E e e u

U

J R\

1))
g

15.

16.

Créditos vigentes no redescontados — Otorgados durante el ejercicio 2015 y anteriores que ain siguen vigentes,

los cuales son ofertados por medio de la capitalizacion recibida directa.

Créditos cedidos en redescuento — Otorgados durante el ejercicio 2015 y anteriores que ain siguen vigentes,
cuales son ofertados por medio de la capitalizacién recibida descontada.

los

Créditos liquidados — Otorgados durante el ejercicio 2015 y anteriores que fueron pagados durante el presente

ejercicio.

Contingencias

Durante el ejercicio 2012, la Entidad detect6 un fraude cometido por algunos de sus funcionarios, por lo que

establecio una demanda en su contra, por reparacion del daio. El juicio penal y mercantil en contra de la parte

indiciada continua sin que se estime una fecha de finalizacion; los asesores legales de la Entidad estiman un

posibilidad baja de lograr la recuperacion de la pérdida sufrida, por lo que se ha determinado reservar la cuenta

por cobrar originada de esta partida.

El efecto acumulado antes mencionado, afecto se reconocio en el estado de resultados en el rubro de otros
gastos y se integran los efectos por afio y su origen como sigue:

Ajuste al estado de

resultados
Monto acumulado al 31 de diciembre de 2010 § 7.687
Efecto del afio 2011 1,374
Monto acumulado al 31 de diciembre de 2011 9,061
Efecto del afio 2012 6,715
Monto acumulado al 31 de diciembre de 2012 15,776
Efecto del afio 2013 165
Monto acumulado al 31 de diciembre de 2013 15,941
Efecto del afio 2015 4,528
Monto acumulado al 31 de diciembre de 2015 $ 20,469

Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre de 2015, el CINIF ha promulgado las siguientes NIF que pudiesen tener un impacto en los

estados financieros de la Entidad

a. Con entrada en vigor a partir del 1 de enero de 2016:
NIF D-3, Beneficios a empleados
Mejoras a las NIF 2016

b. Con entrada en vigor a partir del 1 de enero de 2018:
NIF C-2, Inversién en instrumentos financieros
NIF C-3, Cuentas por cobrar
NIF C-9, Provisiones, contingencias y compromisos
NIF C-16, Deterioro de instrumentos financieros por cobrar
NIF C-19, Instrumentos financieros por pagar
NIF C-20, Instrumentos de financiamiento por cobrar
NIF D-1, Ingresos con contratos con clientes
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NIF D-3, Beneficios a empleados — Cuando exista una condicion preexistente de pagos por término de la
relacion laboral, dichos pagos se tienen que valuar como beneficios post-empleo. Adicionalmente, se reconocen
en resultados inmediatamente el costo de servicio pasado, las modificaciones al plan, las reducciones de
personal, y las ganancias y pérdidas por liquidaciones anticipadas como las indemnizaciones que califican
como beneficios por terminacion. En contraste las ganancias y pérdidas actuariales resultantes de las
remediciones deben reconocerse en el ORI y reciclarse al estado de resultados (integral) en la vida laboral
promedio. Dichas remediciones resultan de la comparacion de la obligacion por beneficios definidos vy de los
activos del plan determinados al cierre del ejercicio contra los importes que se proyectaron al inicio del periodo
para el afio en curso. Otro cambio relevante consiste en identificar la tasa de descuento de la obligacion por
beneficios con una tasa basada en bonos corporativos de alta calidad y en un mercado profundo y en su defecto
utilizar tasas de bonos gubernamentales. Esta misma tasa se usara para calcular la proyeccion de los activos del
plan (tasa neta). Los cambios se reconocen retrospectivamente.

Mejoras a las NIF 2016 — Se emitieron las siguientes mejoras con entrada en vigor a partir del | de enero de
2016, que generan cambios contables:

NIF C-1, Efectivo y equivalentes de efectivo y NIF B-2, Estado de flujos de efectivo — Se modifican para
considerar a la moneda extranjera como efectivo y no como equivalentes de efectivo. Asimismo, se aclara que
la valuacion tanto inicial como posterior de equivalentes de efectivo debe ser a valor razonable.

Boletin C-2, Instrumentos financieros y Documento de adecuaciones al Boletin C-2 —

i.  Se modifica la definicién de instrumentos financieros disponibles para su venta, para aclarar que son los
que desde el momento de invertir en ellos, se tiene la intencién de negociarlos en un mediano plazo y en
fechas anteriores a su vencimiento, con objeto de obtener ganancias con base en sus cambios de valor en
el mercado y no sélo mediante los rendimientos inherentes a los mismos.

il.  Se precisan los criterios que deben tomarse en cuenta para que una Entidad pueda clasificar un
instrumento financiero como disponible para su venta, lo cual no es posible cuando i) se tiene la intencion
de mantenerlo por un periodo indefinido, ii) la Entidad esta dispuesta a vender el instrumento financiero,
iii) existe opcion de venta o de rescate a su favor del instrumento y iv) el emisor del instrumento tiene
derecho a liquidar el instrumento financiero a un monto significativamente menor que su costo
amortizado.

iii. ~ Se elimina el concepto de gastos de compra y se incorpora la definicion de costos de transaccion.

iv.  Se permite la reversion de las pérdidas por deterioro relacionadas con instrumentos financieros
conservados a vencimiento, en la utilidad o pérdida neta del periodo.

Se emitieron las siguientes mejoras que no provocan cambios contables:

NIF C-19, Instrumentos financieros por pagar (IFP) — Se hacen precisiones con respecto a: i) la definicién de
los costos de transaccion ii) cuando debe recalcularse la amortizacion de los costos de transaccion iii) la
Entidad debe demostrar, como soporte de su politica contable, que cumple con las condiciones de designar un
pasivo financiero a valor razonable a través de utilidad o pérdida neta. iv) revelar la ganancia o pérdida al dar
de bajar un IFP y los valores razonables de pasivos importantes a tasa fija a largo plazo. Asimismo se incorpora
un apéndice como apoyo en la determinacion de la tasa efectiva de interés.

NIF C-20. Instrumentos de financiamiento por cobrar — Se incorporan cambios para precisar y aclarar varios
conceptos por la emision de nuevas NIF relativas al tema de instrumentos financieros y por la emisién final de
la Norma Internacional de Informacion Financiera 9, Instrumentos Financieros. Entre los principales se
encuentran: costos de transaccion y su amortizacion, tasa de interés efectiva, deterioro crediticio, instrumentos
en moneda extranjera, reclasificacion entre instrumentos de deuda a valor razonable y de financiamiento por
cobrar, valor del dinero en el tiempo y revelacion de informacion cualitativa y cuantitativa.
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17.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Entidad esta en proceso de determinar los efectos de estas
nuevas normas en su informacién financiera.

Autorizacién de la emision de los estados financieros
Los estados financieros fueron autorizados para su emision el 22 de marzo de 2016 por el Consejo de

Administracién y estan sujetos a la aprobacion de la asamblea general ordinaria de accionistas de la Entidad. la
cual puede decidir su modificacion de acuerdo con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades Mercantiles.

Ing. José lldefonso Tépole Malagon C.P. ,E_.dfardo Hernandez Moreno
Director General Corporativo Contador General
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